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AZ OSSZEFERHETETLENSEGI POLITIKA OSSZEFOGLALASA
1. Bevezetés

1.1.Az "XM" kereskedelmi név alatt m{ikédé Trading Point of Financial Instruments Ltd egy ciprusi
befektetési vallalkozas ("CIF"), amelyet a ciprusi cégjegyzékben a HE 251334 szamon jegyeztek be,
és a Ciprusi Ertékpapir- és Tézsdefelligyelet ("CySEC") a 120/10-es szamul engedélye alapjan
szabdlyozza (a tovabbiakban: "Tarsasag").

1.2. A pénzlgyi eszk6zok piacairél sz6l6 iranyelv (MiFID 1l) eurépai unids végrehajtasat és annak a
befektetési szolgaltatasokrol és tevékenységekrdl, valamint a szabalyozott piacokrél szolé 2017. évi
87(1)/2007. torvény (a tovabbiakban: 87(1)/2007. térvény) altal a nemzeti jogba torténé atiltetését
kovetéen a Tarsasag koteles ugyfelei és potencialis Ugyfelei szamara 0Osszefoglald
Osszeférhetetlenségi politikat (a tovabbiakban: "politika") biztositani.

1.3.A fenti jogszabalyok értelmében a Tarsasag koteles minden megfeleld |épést megtenni az
Osszeférhetetlenségek azonositasa, megel6zése és kezelése érdekében. A Tarsasag elkotelezett
amellett, hogy becsliletesen, tisztességesen és szakszer(ien, valamint Gigyfelei érdekében jarjon el, és
hogy a befektetési szolgaltatasok és az ilyen szolgaltatasokhoz kapcsolodo kiegészitdé szolgaltatasok
nyUjtasa soran kiulénésen a fenti jogszabalyokban meghatarozott elveket tartsa be.

2. Cél

2.1.E szabalyzat célja, hogy meghatarozza a Tarsasag megkozelitését, az lzleti tevékenységei soran
esetlegesen felmeril6é 0sszeférhetetlenségek azonositasara, megel6zésére és kezelésére.

2.2. A Tarsasag minden megfelel® Iépést megtett a Tarsasag - beleértve igazgatéit, vezetdit, alkalmazottait
és a Tarsasaggal ellendrzés révén kozvetlentl vagy kézvetve kapcsolatban allé barmely személyt - és
ugyfelei kozott, illetve az egyik Ugyfél és a masik kozott esetlegesen felmerils, a befektetési és
kiegészitd szolgaltatasok nyujtasa soran felmeruld dsszeférhetetlenségek azonositasa, megel6zése
vagy kezelése érdekében, beleértve a Tarsasag sajat javadalmazasi rendszerét és egyéb 0sztonzd
strukturait is. Ennek megfeleléen ez a politika meghatarozza a sziikséges eljarasokat, ellen6rzéseket
és gyakorlatokat, amelyek biztositjdk, hogy az dsszeférhetetlenségeket azonositjak és megelézzék,
vagy megdfeleléen kezeljék.

2.3.Abban az esetbhen, ha a Tarsasdg altal az Ugyfelei érdekeit héatranyosan befolyasold
Osszeférhetetlenségek megelézése érdekében tett Iépések nem elegendbéek ahhoz, hogy ésszeri
bizalommal biztositsak az ugyfél érdekeit érinté kockazatok megel6zését, a Tarsasag tartds
adathordozén egyértelmiien tajékoztatja az ligyfelet az 6sszeférhetetlenségek altalanos jellegérél és
forrasairdl, valamint az O0sszeférhetetlenségekbdl eredd, az lgyfelet érinté kockazatokrdl és az e
kockazatok mérséklése érdekében tett I€épésekrél, mielétt az ligyfél nevében Uzletet kbtne.

Az ilyen kdzzététel csak végss esetben alkalmazhato, és az tgyfél jellemzéit figyelembe véve kell6en
részletesnek kell lennie ahhoz, hogy az igyfél tajékozott dontést hozhasson az 6sszeférhetetlenséggel
érintett szolgaltatassal kapcsolatban.

2.4. A kozzétételnek vilagosan ki kell jelentenie, hogy a befektetési vallalkozas altal az 6sszeférhetetlenség
megeldzésére vagy kezelésére létrehozott szervezeti és adminisztrativ intézkedések nem elegendéek
ahhoz, hogy ésszerii bizalommal biztositsak az lgyfél érdekeinek karosodasaval jaré kockazatok
megeldzését. A kozzétételnek tartalmaznia kell a befektetési és/vagy kiegészité szolgaltatasok
nyujtasa soran felmeril6 0sszeférhetetlenségek konkrét leirasat, figyelembe véve azon lgyfél jellegét,
akinek a kézzétételre sor kerul. A leirdsnak kell6en részletesen ki kell fejtenie az 6sszeférhetetlenség
altalanos jellegét és forrasait, valamint az Osszeférhetetlenségbdl eredd, az ugyfelet érintd
kockazatokat és az e kockazatok mérséklésére tett Iépéseket ahhoz, hogy az lgyfél megalapozott
dontést hozhasson azzal a befektetési vagy kiegészit§ szolgéaltatdssal kapcsolatban, amellyel
Osszefliggésben az dsszeférhetetlenség felmertil.

3. Alkalmazasi tertlet
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Ez a szabalyzat a kovetkezd személyekre ("érintett személyek") vonatkozik:

a)
b)

<)
d)

4.

igazgatok;

olyan vezetdk, akik kozvetlenul vagy kozvetve hatranyosan befolyasolhatjak az ugyfelek vagy
potencidlis Ggyfelek érdekeit;

olyan alkalmazottak, akik kozvetlenil vagy kdzvetve hatranyosan befolyasolhatjak az tgyfelek vagy
potencidlis tigyfelek érdekeit; és

a Tarsasaggal ellendrzés révén kdzvetlenll vagy kdzvetve kapcsolatban allé személyek.

Az 6sszeférhetetlenség azonositasa

A befektetési és kiegészitd szolgaltatasok nyujtasa vagy ezek kombinacidja soran felmerild, és az tgyfél
érdekeit sértd Osszeférhetetlenségi tipusok azonositasa céljabdl a Tarsasag minimalis kritériumként
figyelembe veszi, hogy a Tarsasag vagy az érintett személy az alabbi helyzetek valamelyikében van-e,
akar befektetési vagy kiegészité szolgaltatasok nyujtasa, akar befektetési tevékenységek végzése
kovetkeztében, akar mas modon:

a)

b)

c)
d)

e)

)

5.1.

a Tarsasag vagy egy érintett személy valdszinlileg pénziigyi nyereségre tesz szert, vagy pénzigyi
veszteséget kerill el az tgyfél karara;

a Tarsasagnak vagy valamely érintett személynek olyan érdeke f(iz6dik az ugyfélnek nyujtott
szolgaltatas vagy az tgyfél nevében végrehajtott tigylet eredményéhez, amely kilonbézik az tigyfélnek
az adott eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

a Tarsasag az egyedili végrehajtasi helyszin az tgyfelek megbizasainak végrehajtasara, ezért a
Tarsasagnal nyitott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos poziciot csak a Tarsasagnal lehet lezarni;

a Tarsasag vagy valamely érintett személy pénziigyi vagy mas médon arra 6szténzi, hogy egy masik
ugyfeél vagy ugyfélcsoport érdekeit elényben részesitse az tigyfél érdekeivel szemben;

a Tarsaség vagy egy érintett személy ugyanazt a tevékenységet végzi, mint az tigyfél; vagy

a Tarsasag vagy valamely érintett személy az Ugyféltél eltérd személytdl az Ugyfélnek nyujtott
szolgaltatassal kapcsolatban az adott szolgaltatdsért jard szokasos jutalékon vagy dijon kivili, pénz,
aru vagy szolgaltatas formajaban torténé 6sztdnzést kap vagy fog kapni.

AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEG KEZELESERE SZOLGALO ELJARASOK
Ez a szabalyzat a kdvetkez8kettartalmazza:

a) a Tarsasag végrehajtasi helyszinként valé mikodésére, valamint a Tarsasag altal vagy nevében
végzett konkrét befektetési szolgaltatasokra, tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra
tekintettel azonositja azokat a korulményeket, amelyek egy vagy tobb ulgyfél érdekeinek
sérelmével jard Iényeges kockazatot jelentd 6sszeférhetetlenséget jelentenek vagy okozhatnak; és

b) meghatarozza az ilyen konfliktusok megel6zése vagy kezelése érdekében kévetendd eljarasokat
és elfogadando intézkedéseket.

5.2.Altalanossagban elmondhatd, hogy a Tarsasag altal az osszeférhetetlenségek kezelése vagy

megelbzése érdekében kdvetett eljarasok és ellenérzések, amelyek sziikségesek a Tarsasag szamara
a szikséges mértéki fuggetlenség biztositasahoz, a kévetkezdk:

a) hatékony eljarasok és intézkedések a végrehajtasi megallapodasok ellenérzésére annak
érdekében, hogy ugyfelei megbizasainak végrehajtasa soran a lehet6 legjobb eredményt érje el,
amelyeket a "Megbizas-végrehajtasi politika" és a "Végrehajtas minéségérdl szolé dsszefoglald
nyilatkozat" tartalmaz a Tarsasag honlapjan a Jogi dokumentumok menilpontban:
https://www.xm.com/legal-documents;

b) hatékony eljarasok az 6sszeférhetetlenség kockazataval jaré tevékenységekben részt vevé érintett
személyek kozotti informaciécsere megelézésére vagy ellenérzésére, amennyiben az
informaciocsere sértheti egy vagy tébb Ggyfél érdekeit;

c) azon érintett személyek kulon fellgyelete, akiknek f& feladata olyan ligyfelek nevében végzett
tevékenységek végzése vagy olyan lgyfeleknek nyujtott szolgaltatasok nyujtasa, akiknek érdekei
Utkézhetnek, vagy akik egyébként kulénb6zd érdekeket képviselnek, amelyek Utkdzhetnek,
beleértve a Tarsasag érdekeit is;


https://www.xm.com/legal-documents
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d) aféleg egy tevékenységet végzd érintett személyek dijazasa és a féleg egy masik tevékenységet
veégz6 kildénbdzd érintett személyek dijazasa vagy az altaluk generalt bevételek kozotti kdzvetlen
kapcsolat megszintetése, amennyiben az emlitett tevékenységekkel kapcsolatban
Osszeférhetetlenség meriilhet fel;

e) intézkedések annak megakadalyozasara vagy korlatozasara, hogy barmely személy nem
megfelelé befolyast gyakoroljon arra, ahogyan az érintett személy befektetési vagy kiegészité
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket végez; és

f) intézkedések annak megakadalyozasara vagy ellenérzésére, hogy egy érintett személy
egyidejlleg vagy egymas utan részt vegyen kilén befektetési vagy kiegészité szolgaltatasokban
vagy tevékenységekben, amennyiben ez a részvétel veszélyeztetheti az 6sszeférhetetlenségek
megfeleld kezelését. Ezek az intézkedések tdbbek kozoétt a kdvetkezbkre terjednek ki:

® a bizalmas vagy bennfentes informaciok csoporton beliili terjesztését szabalyozé "sziikséges
tudni” politika;

® a bizalmas és belsé informaciok vallalaton bellli aramlasat korlatozé ,kinai nagy falak”,
valamint a részlegek fizikai elkuldnitése;

® az elektronikus adatokhoz val6 hozzaférést szabalyoz6 eljarasok;

® g feladatok elkilonitése, amelyek dsszeférhetetlenséget okozhatnak, ha ugyanaz a személy
végzi bket;

® az érintett személyekre vonatkoz6, sajdt befektetéseikre vonatkozé személyes
szamlakereskedelmi kdvetelmények;

® a bizonyos juttatasok kérését, felajanlasat vagy atvételét nyilvantartasba vevé ajandékok és
0sztonzok;

® a Tarsasag tisztségviseldi és alkalmazottai esetében a Tarsasag érdekeivel ellentétes kilsé
Uzleti érdekeltségek tilalma, kivéve, ha az Igazgatésag elézetes jovahagyasa megtortént;

® szervezeti és adminisztrativ intézkedések az 8sztdnzdk adasabdl és elfogadaséabdl eredd
Osszeférhetetlenség korlatozaséra.

5.3.A Téarsasag tovabba folyamatosan figyelemmel kiséri az uzleti tevékenységeket annak biztositasa
érdekében, hogy az dsszeférhetetlenségek megelézésére vagy kezelésére szolgald belsd kontrollok
megfelel6ek legyenek;

5.4.A megfelelési osztaly felel6s a lehetséges Osszeférhetetlenségek azonositasaért és kezeléséért, és ez
utdbbiakkal kapcsolatban kdzvetlenil az igazgatotanacsnak és a felsé vezetésnek tesz jelentést. A
megfelel6ségi osztaly frissiti a vonatkozd belsd eljarasokat, és biztositja az ilyen eljarasok betartasat.

5.5.Befektetési kutatas

5.5.1. Azok a személyek, akik pénziigyi eszkdzdkre vagy pénzigyi eszkdzok kibocsatodira vonatkozé
kutatasokat készitenek vagy terjesztenek, valamint azok a személyek, akik més, befektetési stratégiat
ajanlé informéacidkat készitenek vagy terjesztenek, amelyeket a forgalmazéasi csatorndknak vagy a
nyilvdnossagnak szénnak, biztositjak, hogy medfelelnek ezen politika valamennyi alkalmazandd
rendelkezésének a feladataik ellatdsa soran esetlegesen felmerild Osszeférhetetlenséggel
kapcsolatban.  Emellett ésszerli gondossaggal figyelnek arra, hogy az ilyen informéacidkat
tisztességesen mutassak be, és nyilvanossagra hozzak érdekeltségeiket vagy jelzik érdekellentétiiket
azon pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban, amelyekre az informéacio vonatkozik, ha van ilyen.

5.5.2. A Téarsasag altal a befektetési kutatasként bemutatott anyagok el6allitasabol és terjesztésébdl
eredd esetleges Osszeférhetetlenségek kezelésére elfogadott intézkedések megfeleléek a pénzigyi
elemzék és az altaluk készitett befektetési kutatasok objektivitasanak és fliggetlenségének védelme
érdekében. Ezek az intézkedések biztositjak, hogy a pénziigyi elemzék megfeleld mértéki
fuggetlenséget élvezzenek olyan személyek érdekeitdl, akiknek feleléssége vagy Uzleti érdekei
ésszerlien Osszeférhetetlennek tekintheték azon személyek érdekeivel, akiknek a befektetési kutatast
terjesztik.
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5.5.3. A Tarsasag biztositja, hogy a jelen szabalyzatban foglalt eljarasok és ellenérzések kiterjedjenek az
5.5.1. pontban emlitett személyekre. Ezen tulmenben a Tarsasagnak rendelkeznie kell olyan
intézkedésekkel, amelyek biztositjak, hogy a kdvetkez6 feltételek teljesiljenek:

a) a pénzugyi elemzbk és mas érintett személyek - a johiszemiien és a szokasos arjegyz6i
tevékenység keretében eljaro arjegyzdkon kivil, vagy kéretlen tigyfélmegbizas teljesitése soran -
nem kotnek személyes Ugyleteket vagy nem kereskednek mas személy - beleértve a Tarsasagot
is - nevében olyan pénziigyi eszk6zokkel, amelyekre befektetési kutatas vonatkozik, vagy barmely
kapcsol6dd pénziigyi eszkdzzel, amelyeknek a befektetési kutatas valészin( id6ézitésérdl vagy
tartalmarél olyan ismeretekkel rendelkeznek, amelyek nem nyilvanosak vagy nem allnak az
Ugyfelek rendelkezésére, és amelyek az ilyen mdédon rendelkezésre all6 informaciékbdl nem
kovetkeztethetk ki, amig a befektetési kutatas cimzettjeinek nem volt ésszer( lehetéségik arra,
hogy a kutatas alapjan cselekedjenek;

b) az a) pontban nem emlitett kdrilmények kozott a pénzigyi elemzék és a befektetési elemzés
elkészitésében részt vevd egyéb érintett személyek nem végeznek személyes tranzakciokat a
befektetési elemzés targyat képezd pénzigyi eszkdzokkel vagy barmely kapcsolédd pénzugyi
eszkozzel, a jelenlegi ajanlasokkal ellentétben, kivéve kivételes korilmények kozott és a
megfelelési osztaly valamely tagjanak el6zetes jovahagyasaval, aki jogi tanacsot kérhet;

c) a befektetési elemzés elkészitésében részt vevd pénziigyi elemz8k és mas érintett személyek,
akiknek felel6ssége vagy Uzleti érdekei 6sszeltkdzésbe kerllhetnek azon személyek érdekeivel,
akiknek a befektetési elemzést terjesztik, fizikailag elkiilénilnek egymastal;

d) a Tarsasag, a pénziigyi elemzdk és a befektetési elemzés elkészitésében részt vevd mas érintett
személyek nem fogadnak el 6sztonzést azoktdl, akiknek lényeges érdeke fliz6dik a befektetési
elemzés targyahoz;

e) a Tarsasag, a pénzlgyi elemzdk és a befektetési elemzés elkészitésében részt vevd mas érintett
személyek nem igérnek a kibocsatoknak kedvezé kutatasi eredményeket; és

f) a befektetési elemzés terjesztése elétt a pénziigyi elemz&kdn és mas személyeken kivili mas
érintett személyek nem tekinthetik a4t a befektetési elemzés tervezetét a kutatasban szerepld
tényszeri allitdsok pontossaganak ellendrzése céljabdl, illetve a Tarsasag jogi kdtelezettségeinek
valé megfelelés ellen6rzésén kivil mas célbdl, amennyiben a tervezet ajanlast vagy célarat
tartalmaz.

Ezen albekezdés alkalmazasaban "kapcsolédé pénziigyi eszkoz" barmely olyan pénziigyi eszkoz,
amelynek arat szorosan befolydsolja egy masik, a befektetési kutatds targyat képezé pénzigyi eszkdz
armozgasa, beleértve a masik pénziigyi eszkdzre vonatkoz6 szarmaztatott Ugyleteket is.

6. NYILVANTARTAS VEZETESE

6.1. A Tarsasag nyilvantartast vezet és rendszeresen frissiti a Tarsasag altal vagy nevében végzett olyan
befektetési vagy kiegészité szolgaltatasi vagy befektetési tevékenységeket, amelyek esetében egy
vagy tdbb tgyfél érdekeinek sérelmével jar6 dsszeférhetetlenség merilt fel vagy mertlhet fel.

7. JELENTESKESZITES

7.1. A Tarsasag fels6 vezetése gyakran, de legaldbb évente irasos jelentést kap a fenti 6.1. bekezdésben
emlitett helyzetekrél.

8. KOZZETETEL

8.1.Ha konfliktus mertl fel, és a Tarsasag tudomast szerez réla, minden ésszerl lépést megtesz az
Osszeférhetetlenség kezelése érdekében, és ha ez nem lehetséges, a Tarsasdg az
Osszeférhetetlenséget az tgyféllel kozli, miel6tt befektetési tevékenységet folytatna az tigyfél szamara,
vagy ha ugy véli, hogy az dsszeférhetetlenség kezelése érdekében nem megfeleld a kdzlés, donthet
ugy, hogy nem folytatja az 6sszeférhetetlenséget kivaltd tgyletet vagy lgyet.

8.2.A Tarsasag fenntartia maganak a jogot, hogy értékelie és rendszeresen - legalabb évente -
felllvizsgalja, és sziikség esetén moédositsa ezt a politikat és a jelen szabalyzatot, sajat belatasa
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szerint, amikor csak sziikségesnek vagy megfelelének itéli, hogy az esetleges hianyossagokat
orvosolja.

8.3.Ez a szabalyzat nem képezi a Tarsasag Uzletszabalyzatanak részét, és nem célja, hogy szerzédéses
kotberével birjon, illetve hogy olyan kotelezettségeket réjon vagy prébaljon roni a Tarsasagra, amelyek
egyébként nem lennének a Tarsasagra, ha a 2017. évi ciprusi befektetési szolgaltatasokrél és
tevekenységekrdl, valamint a szabalyozott piacokrdl szol6 térvény (87(1)/2017. térvény) nem lenne
hatalyban.

9. A POLITIKAVAL KAPCSOLATOS KERDESEK

Ha kérdései vannak az o©sszeférhetetlenségi politikaval vagy 4&ltalaban az 0Osszeférhetetlenséggel
kapcsolatban, forduljon a megfelel6ségi osztalyhoz: compliance@xm.com.



